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LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2008

l. GESCHAFTS- UND RAHMENBEDINGUNGEN
1 WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Das Wirtschaftswachstum der Vorjahre wurde aufgrund der Finanzkrise in 2008 abrupt gestoppt. Im
vierten Quartal nahm das Bruttoinlandsprodukt um 2,1% ab. Im Gesamtjahr legte die Wirtschaft um
1,3% zu, aber nur dank des hervorragenden ersten Quartals. Seitdem befindet sich Deutschland in
einer Rezession.

Telekom-M ar ktvolumen sinkt leicht

In 2008 sank der Gesamtmarkt fir Telekommunikationsdienste in Deutschland um -4,1% von 63,2
Milliarden Euro auf 60,6 Milliarden Euro (Quelle: VATM-Marktanalyse 2008, S. 5). Der Anteil der
alternativen Wettbewerber am Gesamtmarkt erhohte sich leicht von 52% auf 53%.

Der Festnetzmarkt, bestehend aus Anschllissen, Sprach- und Datendiensten, macht dabel mit einem
Aulenumsatz von 35 Milliarden Euro 58% des Gesamtmarktes an Telekommunikati onsdienstlei stun-
gen aus.

Mittlerweile haben die alternativen Wettbewerber Gber 9 Millionen eigene Td efonanschllisse geschal-
tet (inkl. der Sprachzugénge Uber Kabel-TV-Netze) und kommen somit bei 37 Millionen Telefonan-
schlissen auf einen Marktanteil von 24%. Der Grofdeil dieser Telefonanschliisse sind ISDN-
Basisanschl lisse.

Ende 2008 gab es in Deutschland fast 24 Millionen BreitbandanschlUsse, eine Wachstumsrate von
21% gegenliber 2007. Rund 92% der Breitbandanschllisse basierten dabei auf DSL-Technologie. Da-
bei entfielen 8,2 Millionen Anschlilsse (34%) auf den entbindelten Teillnehmerzugang, 2,9 Millionen
Anschlisse (12%) auf Resale und Wholesale DSL, 10,8 Millionen Anschliisse (45%) auf die Deutsche
Telekom AG (DTAG) sowie 2,0 Millionen Anschliisse (8%) auf andere Zugangsarten wie Kabel-TV.
Die Wettbewerber der DTAG haben somit einen Marktanteil von 55%.
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Der Anteil der Wettbewerber der DTAG am Verkehrsvolumen bei Sprachdiensten insbesondere bei
den Komplettanschltissen hat in den vergangenen Jahren deutlich zugenommen. Bei Call-by-Call und
Preselection ist das VVolumen dagegen rucklaufig. Hinzu kommt eine Substitution von Festnetz durch
Mobilfunk sowie eine Substitution von PSTN (Public Switched Telephone Network) Sprache durch
VolIP (Voice over IP).

Der Mobilfunkumsatz reduzierte sich gemessen am gesamten Marktvolumen von Telekommunikati-
onsdienstleistungen in 2008 leicht von 26,4 Milliarden Euro auf 25,6 Milliarden Euro. Seit 2008 gibt
es in Deutschland mehr als 100 Millionen Mabilfunkvertrage.

Trendsim B2B-Markt

Auch der deutsche B2B-Telekommunikationsmarkt verlief leicht ricklaufig mit einem Minus von
ca. 2%. Zudem ist zu beobachten, dass die klassischen separaten Telekommunikationsdienste zuneh-
mend durch Bindelpakete von Anschluss, Sprache und DSL abgeldst werden und die traditionelle
Voice Technologie durch Voice over IP ersetzt wird.

Mogliche Trends der Zukunft sind die Verlagerung der Telefonanlage ins Netz (IP Centrex), breitban-
dige Internetzugéange, die sichere Verbindung von Unternehmensstandorten basierend auf Ethernet
sowie Internet Services wie Software as a Service (SaaS) und Server based Computing (SbC).

Weiterhin ist davon auszugehen, dass konvergente Festnetz- und Mobilfunkprodukte sowohl im
Sprach- as auch im Datenbereich in Zukunft eine wesentliche Rolle im B2B-Markt spielen werden.

Regulatorische Trends

ecotel unterliegt als Telekommunikationsunternehmen der Aufsicht der Bundesnetzagentur fir Elekt-
rizitdt, Gas, Telekommunikation, Post und Eisenbahnen (BNetzA). Die BNetzA fordert weiterhin die
Liberalisierung und Marktoffnung der Telekommunikationsbranche. Im Bereich Festnetz miissen ab
2008 laut Telekommunikationsgesetz (TKG) von der Deutschen Telekom AG die V orleistungsproduk-
te ,IP Bitstream Access' sowie ,,PSTN Resale’ angeboten werden. Das Bereitstellen beider Vorleis-
tungsprodukte bildet eine wichtige Voraussetzung fiir das zukiinftige Produktangebot der ecotel. Die
Bereitstellung von ,,PSTN Resale" durch die Deutsche Telekom AG ist bisher nicht erfolgt, hier wird
in Kirze eine Entscheidung der Bundesnetzagentur erwartet.

Im Bereich Mobilfunk ist in 2009 von einer Regulierung der Daten Roaming-Entgelte sowie einer
weiteren Absenkung der Terminierungsentgelte auszugehen.
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2. GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Gesellschaft ist ein deutschlandweit tétiges Telekommunikationsunternehmen, das im Jahr 1998
mit der Liberalisierung des deutschen Telekommunikationsmarktes gegrindet worden ist. ecotel bun-
delt ihre Produkte und Dienstleistungen in zwei sich ergénzenden Geschéftsbereichen: , Geschaftskun-
denldsungen® und ,, Wiederverkauferl dsungen®.

Geschéaftskundenldsungen

Im Kernbereich ,, Geschaftskundenl ésungen” bietet ecotel bundesweit kleinen und mittel standischen
Unternehmen sowie einzelnen Groflkunden samtliche Telekommunikationsldsungen in Form von
Sprach-, Daten- und Mehrwertdiensten sowie Mobilfunkldsungen aus einer Hand und auf einer Rech-
nung an.

ecotel hat sich mittlerweile als Vollsortimenter im B2B Markt positioniert und kann seinen Geschéfts-
kunden ein kompl ettes Bindel angebot aus Sprache, Daten, Internet und Mobilfunk unterbreiten.

Im Bereich der Sprachdienste verfligt ecotel Uber das komplette Portfolio von Anschluss, Telefonie
sowie Mehrwertdiensten. Bei den Datenprodukten erstreckt sich das Angebot von Datenanschl iissen
wie XDSL und Ethernet bis hin zu sicheren Unternehmensvernetzungen via VPN sowie das Housing
von Serverfarmen und das Hosting von Shared Services. Seit Anfang 2008 vermarktet ecotel zudem
auch eigene Mobilfunkprodukte und bietet Geschaftskunden Sprachtarife in Verbindung mit Optionen
zur mobilen Datennutzung an.

Je nach Zielgruppe erfolgt der Vertrieb im Bereich Geschaftskundenlésungen Uber den Direkt- oder
den Partnervertrieb mit insgesamt ca. 500 aktiven Vertriebspartnern. Dadurch erhélt ecotel einen brei-
ten Zugang zu ihrer Zielgruppe der kleinen und mittel standischen Geschéftskunden. Dartiber hinaus
hat sich ecotel as erfolgreicher Partner in der Zusammenarbeit mit mehr als 100 Einkaufsgenossen-
schaften und V erbundgruppen etabliert.

Im Bereich Geschéaftskundenlsungen versorgt ecotel bundesweit ca. 30.000 mittel standische Unter-
nehmen aus alen Branchen mit standardisierten und individuellen Telekommunikations ésungen.

Wieder ver kauferldsungen

Im Geschéftsbereich ,, Wiederverkauferlésungen” fasst ecotel die Angebote fir andere Telekommuni-
kationsunternehmen und branchenfremde Vermarkter von Telekommunikationsdiensten zusammen.
Zudem ist die Gesellschaft seit August 2005 im netzibergreifenden Handel mit Telefonminuten
(Wholesale) fur nationale und internationale Carrier tétig und erzielt damit zugleich eine Vertiefung
der Wertschopfung fir den Kernbereich ,, Geschaftskundenl dsungen. Hierfur unterhalt ecotel Netzzu-
sammenschaltungen mit ca. 100 internationalen Carriern.
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Standorte und Mitarbeiter

Die ecotel communication ag hat ihren Hauptsitz in Dlsseldorf. AulRerdem verfigt sie Gber ein Blro
in Minchen. Ende 2008 beschéftigte die Gesellschaft inklusive V orstand und Auszubildende ohneihre
Tochtergesellschaften 112 Mitarbeiter, 10 Mitarbeiter mehr als Ende 2007.

3. RECHTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN DER GESELLSCHAFT

Die von der ecotel communication ag ausgegebenen stimmberechtigten Aktien sind am regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse (Teilsegment Prime Standard) zugelassen. Bei dem regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapi erbdrse handelt es sich um einen organisierten Markt im Sinne des § 2
Abs. 7 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG).

L eitungsor gan

Gesetzliches Leitungs- und Vertretungsorgan der ecotel communication ag ist der Vorstand der Ge-
sellschaft. Gemédl 8 5 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus mindestens zwei Perso-
nen. Im Ubrigen bestimmt der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands. Der Aufsichtsrat
kann einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands
ernennen. Es kdnnen auch stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden. Die Vorstandsmit-
glieder werden auf hdchstens funf Jahre bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der
Amtszeit, jeweils fir hochstens funf Jahre, ist zuldssig. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum
Vorstandsmitglied und die Ernennung zum Vorsitzenden des V orstands widerrufen, wenn ein wichti-
ger Grund vorliegt. Nach der Satzung der Gesellschaft erlasst der Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung
fUr den Vorstand. Dem ist der Aufsichtsrat durch seinen Beschluss vom 3. Februar 2006 nachgekom-
men.

Nach § 6 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft wird ecotel durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch
ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen gesetzlich vertreten. Der Aufsichtsrat
hat von seiner Erméchtigung Gebrauch gemacht und bestimmt, dass die jeweiligen Vorstandsmitglie-
der einzelvertretungsberechtigt sind. Derzeit gehtren dem Vorstand der Gesellschaft die Herren Peter
Zils (CEO), Bernhard Seidl (CFO) und Achim Theis (CSO) an.

Vergutung der Organmitglieder

Die Vergltung der Vorstandsmitglieder der ecotel erfolgt auf der Grundlage von § 87 AktG und um-
fasst eine feste jdhrliche Grundvergiitung sowie bei zwei Vorstandsmitgliedern einen variablen Be-
standteil. Der variable Bestandteil richtet sich nach dem Erreichen bestimmter Zielvorgaben in Bezug
auf das EBITDA und den Konzernumsatz der Gesellschaft. Die Zielvorgaben werden jéhrlich durch
den Aufsichtsrat festgelegt. ecotel hat fur die Vorstandsmitglieder eine angemessene Vermdgensscha
denshaftpflichtversicherung (D& O-V ersicherung) abgeschl ossen.



- ecotel

Des Weiteren nehmen zwel Mitglieder des Vorstands am Aktienoptionsprogramm der Gesellschaft
teil. Damit werden die Vorstandsmitglieder am langfristigen Wertzuwachs des Unternehmens betei-
ligt, wodurch auch eine Bindung an das Unternehmen erreicht werden soll.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste und variable jahrliche Vergitung. Ferner hat die
ecotel auch fur die Aufsichtsratsmitglieder eine angemessene Vermoégensschadenshaftpflichtversiche-
rung (D& O-Versicherung) abgeschl ossen.

Die Gesamtbeziige der Organe sowie die individuellen Vergitungen der Vorstandsmitglieder und
Aufsichtsratsmitglieder sind im Anhang aufgefiihrt.

Anderungen der Satzung

Jede Satzungsénderung bedarf gemald 8§ 179 AktG grundsétzlich eines Beschlusses der Hauptver-
sammlung. Ausgenommen hiervon sind Anderungen der Satzung, die nur deren Fassung betreffen; zu
solchen Anderungen ist der Aufsichtsrat erméchtigt.

Hauptversammlungsbeschltisse werden, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften entgegenste-
hen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern das Gesetz aul3er der Stimmen-
mehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapital s gefasst.

Kapitalverhaltnisse
Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt 3.900.000,00 Euro. Das Kapital ist in 3.900.000 auf den
Inhaber lautende Stammaktien eingeteilt. Die Aktien sind as nennwertlose Stlickaktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 Euro ausgegeben. Das Grundkapital ist in H6he von
3.900.000,00 Euro vollsténdig eingezahlt. Jede nennbetragsiose Aktie gewéahrt in der Hauptversamm-
lung eine Stimme. Stimmrechtsbeschrankungen bestehen nicht. Derzeit hélt ecotel keine eigenen Akti-
en. Es bestehen in Bezug auf die Aktien keine unterschiedlichen Stimmrechte. Beschrdnkungen, die
Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, wie sie sich beispielsweise aus Vereinbarun-
gen zwischen Gesdllschaftern ergeben kénnen, sind dem Vorstand der Gesell schaft nicht bekannt.

Genehmigtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversasmmlung vom 27. Juli 2007 wurde der Vorstand der Gesellschaft er-
méchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. Juli 2012
einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu 1.750.000,00 Euro gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien zu erhdéhen. Die Zahl der Aktien
muss sich in demselben Verhdltnis wie das Grundkapital erhdhen. Im Geschéftgahr 2008 hat der Vor-
stand von dieser Erméchtigung keinen Gebrauch gemacht.
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Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 27. Juli 2007 hat die bedingte Erhéhung des Grundkapitals um bis zu
1.500.000,00 Euro durch Ausgabe von bis zu 1.500.000,00 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
beschlossen (Bedingtes Kapital 1). Die bedingte Kapitalerhthung dient ausschliefdlich der Gewahrung
von Aktien an die Inhaber von Options- und/oder Wandel schuldverschreibungen, die gemaR der Er-
méchtigung der Hauptversammlung vom 27. Juli 2007 bis zum 26. Juli 2012 von der Gesellschaft oder
durch eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsgesellschaft der Gesellschaft gegen Barleistung
begeben werden. Im Geschéftgahr 2008 hat der Vorstand von dieser Erméchtigung keinen Gebrauch
gemacht.

Des Weiteren hat die Hauptversammlung vom 27. Juli 2007 die Schaffung eines bedingten Kapitals
zur Bedienung des Aktienoptionsprogramms 2007 beschlossen. Danach ist das Grundkapital der Ge-
sellschaft um bis zu 150.000,00 Euro durch Ausgabe von bis zu 150.000 auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 11). Die bedingte Kapitalerhdhung dient ausschliefdich
der Erflllung von Bezugsrechten, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 27. Juli
2007 bis zum 26. Juli 2012 gewahrt werden. Im Geschéftgahr 2008 wurde keine Aktienoptionen an
Vorstand oder leitende Angestellte der ecotel gewdhrt.

Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die Hauptversammlung hat mit Beschluss vom 25. Juli 2008 die Gesellschaft erméchtigt, eigene Akti-
en bis zu insgesamt 10% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu er-
werben. Die Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien vom 27. Juli 2007 wurde mit der neuen Er-
méchtigung aufgehoben. Die Erméchtigung darf von der Gesellschaft nicht zum Zweck des Handelsin
eigenen Aktien genutzt werden. Auf die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen
Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach dem § 71a ff. AktG zuzurechnen
sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals entfallen. Im Geschéftgahr 2008 hat die
Gesellschaft von ihrer Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien keinen
Gebrauch gemacht. Gemal3 dem Einbringungsvertrag mit den Gesellschaftern der ADTG Allgemeine
Telefondienstleistungs GmbH wurden 100.000 Earn-Out Aktien unentgeltlich an die ecotel communi-
cation rickubertragen.
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Kapitalbeteiligungen und Kontrollrechte

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Namen der Aktiondre, deren Beteiligung am Grundkapital der
Gesellschaft Ende 2008 mehr als 10% betrégt. Es bestehen in Bezug auf die Aktien keine unterschied-
lichen Stimmrechte.

Aktionar Aktienbesitz (in %)
Peter Zils 31,05%
AvW Management-Beteiligungs AG 10,12%
Intellect Investment & Management Ltd. 21,33%
Gesamt 62,50 %

Es gibt keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen. Eine Stimm-
rechtskontrolle fir den Fall, dass Arbeitnehmer am Gesellschaftskapital beteiligt sind und ihre Kon-
trollrechte nicht unmittelbar austiben, liegt nicht vor.

Auswirkungen potenzieller Ubernahmeangebote

Wesentliche Vereinbarungen zwischen ecotel und anderen Personen, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen, bestehen nicht. Fiir das Vorstandsmitglied
Bernhard Seidl besteht im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Eigentimerstruktur (Change of
Control) ein Sonderkundigungsrecht mit einem Abfindungsanspruch i.H.v. 75.000,00 Euro fur jedes
angefangene Jahr, das zwischen dem Zeitpunkt des Change of Control und dem 31. August 2010 liegt.
Fir die anderen Vorstandsmitglieder bestehen keine Vereinbarungen, die Entschadigungen im Fall
eines Ubernahmeangebots vorsehen.

4. STRUKTUR UND BETEILIGUNGEN DER GESELL SCHAFT

Die Tochterunternehmen der ecotel communication ag haben ihre Standorte in Deutschland, in der
Ukraine und in Osterreich und beschéftigten zum Jahresende 2008 inklusive Geschiftsfiihrern und
Auszubildenden 110 Mitarbeiter. Ende 2007 waren es 115 Mitarbeiter.

ecotel private ag

Die ecotd private ag ist eine 100%ige Taochter der ecotel communication ag. Das Unternehmen wurde
im Jahr 2003 zur Vermarktung von White Label Services gegrindet und vertreibt vornehmlich
Sprachdienste Uber branchenfremde Vermarkter an gegenwartig ca. 1.000 Privatkunden. Die ecotel
private ag hat ihren Sitz in Disseldorf.
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Phasefive AG

Die Phasefive AG ist ein im Jahr 2000 gegriindetes IT Unternehmen mit Sitz in Disseldorf, welches
ecotel im Rahmen Verschmelzung mit der DSLCOMP GmbH im Mai 2006 zu 100% Ubernahm. Die
Gesellschaft hélt 99,6% der Anteile an der Phasefive R&D Ltd., einem in der Ukraine angesiedelten
IT-Tochterunternehmen, welches Provisionierungs-, Portal- und Billingsoftware fir Telekommunika-
tionsanbieter, unter anderem auch fir Teile des ecotel IT-Systems, entwickelt. Es ist geplant, Anfang
2009 die Phasefive AG auf die ecotel communication ag zu verschmel zen.

i-cube GmbH

Die i-cube GmbH mit Sitz in Disseldorf ist 2008 aus der RC Communications GmbH hervorgegan-
gen. Uber die i-cube GmbH mit ihrer Carrier Aggregation Plattform bietet ecotel anderen Telekom-
munikationsunternehmen und branchenfremden Vermarktern das komplette Portfolio an entbiindelten
DSL Dienstleistungen und Vol P an. Die Kunden kénnen somit Uber eine standardisierte Schnittstelle
Vorleistungen mit einer bundesweiten Verfligbarkeit von verschiedenen Lieferanten wie Telefonica,
QSC, Deutsche Telekom, ohne Abnahmeverpflichtungen beziehen. ecotd halt 50,2% der Anteile an
der i-cube GmbH.

/bin/done digital solutions GmbH

Die /bin/done digital solutions GmbH mit Sitz in Minchen wurde im September 2006 zu 100% von
der ecotel communication ag Ubernommen. Das Systemhaus ist auf die Bereiche Provisionierung,
Prozessautomatisierung und Systemintegration spezialisiert und wirkt maldgeblich am Aufbau der
ecotel Provisionierungsplattform zur Anschaltung von Kunden fir Sprach- Daten- und Mabilfunk-
dienste mit und beschéftigte Ende 2008 sieben feste Mitarbeiter.

toBEmobile GmbH

An der im Jahr 2006 gegriindeten toBEmobile GmbH hélt die ecotel communication ag 51% der
Anteile. Das Unternehmen ist als Mobile Virtual Network Operator (MVNO) im Mobilfunk-
markt tatig und vermarktet ahnlich wie ,Simyo“ oder , blau“ eigene Prepaid-SIM-Karten zu
Discounttarifen. Die toBEmobile GmbH hat ihren Sitz in Dlsseldorf und besch&ftigte Ende 2008 drei
Mitarbeiter.

nacamar GmbH

Im Méarz 2007 erwarb die ecotel communication ag zunachst samtliche Geschéftsanteile an der
Tiscali Nacamar GmbH (nunmehr firmierend als ,,nacamar GmbH"). Nach dem im April 2008
erfolgten Ruckkauf der im Méarz 2007 verdufRerten 10% der Anteile werden nunmehr wieder
100% der Anteile gehalten. Die nacamar GmbH hat ihren Sitz in Dreieich und beschéftigte Ende
2008 62 Mitarbeiter. Uber die nacamar GmbH hat ecotel Zugriff auf professionelle Datendiens-
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te, wie etwa die sichere Vernetzung von Unternehmensstandorten (VPN) und Managed Servi-
ces. AuRerdem verfugt die Gesellschaft Uber ein eigenes deutschlandweites Backbone-Netz so-
wie ein Rechenzentrum. Das Unternehmen versorgt ca. 6.000 Geschéftskunden. Es ist geplant,
Anfang 2009 das B2B-Geschéft der nacamar GmbH auf die ecotel communication ag zu ver-
schmelzen. Der Bereich New Media soll dagegen in der nacamar GmbH belassen werden.

ADTG Allgemeine Telefondienstleisstungs GmbH

Die ADTG Allgemeine Telefondienstleistungs GmbH mit Sitz in Rathenow wurde im Juni 2007 zu
100% im Rahmen einer Sachkapitalerhdhung mit zusétzlicher Barzahlungskomponente ibernommen.
Die Gesellschaft ist ein in Deutschland agierender Telekommunikationsdienstleister fir Sprach- und
Datendienste mit Fokussierung auf kleine und mittelstandische Geschaftskunden. Sie versorgt ca
5.000 Geschéftskunden und beschéftigte Ende 2008 20 Mitarbeiter. Es ist geplant, Anfang 2009 die
ADTG Allgemeine Telefondienstleistungs GmbH auf die ecotel communication ag zu verschmel zen.

PPRO Wertkartenver kauf GmbH

Im Juli 2007 Ubernahm ecotel 51,2% der Anteile der PPRO Wertkartenverkauf GmbH (nunmehr fir-
mierend als ,, PPRO GmbH") mit Sitz in Bad Heilbrunn. Die Gesdllschaft ist eine auf internetbasierte
Zahlungsabwicklung spezialisierte Gesellschaft. Wesentliche Produkte sind dabei eine virtuelle Pre-
paid-K reditkarte (paysafecard) sowie eine kaufmannische Schnittstelle fir das Online-Bezahlverfahren
~giropay* fur Uber das Internet agierende Handler. Die Dienstleistungen der PPRO GmbH werden
sowohl extern vermarktet und kénnen auch unmittelbar in verschiedenen Geschéftsbereichen der eco-
tel Gruppe genutzt werden. Ende 2008 beschéftigte das Unternehmen vier Mitarbeiter.

mvneco GmbH

ecotel hat im April 2007 mit anderen Konsortialpartnern die mvneco GmbH mit Sitz in Dusseldorf
gegrindet und halt seither 45% der Anteile des Unternehmens. Ende 2008 beschéftigte die mvneco
GmbH zehn Mitarbeiter. Sie fungiert a's technischer Dienstleister und ermdglicht als sogenannter M o-
bile Virtua Network Enabler (MVNE) anderen Telekommunikati onsunternehmen, wie etwa der ecotel
communication ag, den Einstieg in den Mobilfunkmarkt. Dabei wird die technische Plattform von der
mvneco GmbH an das Vermittlungsnetz eines Maobilfunknetzbetreibers (z.B. E-Plus) angeschlossen,
wodurch das Angebot eigener Mobilfunkdienste ermdglicht wird.

S. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Entwicklungskosten von ecotel betreffen im Wesentlichen das Auftragsabwicklungssystem fir Fest-
netz, Daten und Mobilfunk, welche aber nach HGB nicht aktiviert werden. In 2008 betrugen diese
TEUR 630 (Vorjahr: TEUR 740).
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6. GESCHAFTSENTWICKLUNG 2008

Im Folgenden wird ein kurzer Uberblick tiber die wichtigsten Ereignisse des Geschéaftsjahres 2008 der
ecotel gegeben.

Start der Vermarktung von Mobilfunk

Seit Februar 2008 vertreibt ecotel eigene B2B Mobilfunkprodukte basierend auf Minutenkontingenten
fUr eine unbegrenzte Zahl von SIM Karten. In den Minutenvolumina sind neben alen nationalen Mi-
nuten auch die Minuten ins Festnetz weiterer 36 Lander enthalten.

Uber nahme der ausstehenden 10% Anteile an der nacamar GmbH

Im April 2008 erwarb die ecotel communication ag die ausstehenden 10% der Geschéftsanteile an der
nacamar GmbH zurtick und hat nunmehr 100% der Geschéftsanteile. Dies ist die Voraussetzung fir
die vollstandige Integration der B2B-Aktivitdten der nacamar GmbH in die ecotel communication ag.

Verkauf von 49,8% der Anteile an der i-cube GmbH

Im April 2008 verkaufte die ecotel communication ag 49,8% der Anteile an der i-cube GmbH an die
infinity3 GmbH mit Sitz in Bielefeld und besitzt nunmehr noch 50,2 % der Anteile an der Gesall schaft.

Deloitte Technology Fast 50

Zum vierten Mal in Folge belegte ecotel 2008 einen Platz unter den 50 am schnellsten wachsenden
Technologieunternehmen in Deutschland.



- ecotel

. ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE
1 ERTRAGSLAGE

In 2008 wurde ein Umsatz in Hohe von 74,0 Millionen Euro erzidlt, ein Zuwachs um 14% gegeniiber
dem Vorjahresumsatz von 64,7 Millionen Euro. Der Rohertrag (Umsatzerlése minus Materiaauf-
wand) reduzierte sich gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um 7% von 18,0 Millionen
Euro auf 16,8 Millionen Euro. Die Rohertragsmarge sank gegentiber dem V orjahreszeitraum von 28%
auf 23%.

Geschéaftskundensegment weiter hin Kernfokus der ecotel

Der Bereich Geschaftskundenl 6sungen erzielte einen Anteil von 54% an den Gesamterldsen und einen
Anteil von 88% am Rohertrag der ecotel Gruppe. Der Umsatz im Geschaftskundensegment betrug
39,9 Millionen Euro verglichen mit 43,8 Millionen Euro im Vorjahr. Der Riickgang ist insbesondere
durch den anhatend scharfen Wettbewerb bedingt. Dariiber hinaus hat die von der Deutschen Tele-
kom AG seit dem 1. Januar 2008 ausgesetzte Bearbeitung der unterbrechungsfreien Anschlussiiber-
nahmeauftrage zu erheblichen Auftragsverlusten gefiihrt. Der Rohertrag im Geschaftskundensegment
betrug 14,8 Millionen Euro nach 16,8 Millionen Euro im Vorjahr. Dies entspricht einer Rohertrags-
marge von 37% (Vorjahr: 38%).

Wachstum im Wieder ver kaufer ssgment

Der Geschéftsbereich Wiederverkduferlésungen trug mit 46% zu den Gesamterlésen und mit 12%
zum gesamten Rohertrag bei. Der Umsatz in diesem Segment erhdhte sich um 63% von 20,9 Millio-
nen Euro auf 34,1 Millionen Euro, der Rohertrag erhéhte sich um 66% von 1,2 Millionen Euro auf 2,0
Millionen Euro.

Hohere Aufwendungen
Der Personalaufwand reduzierte sich in 2008 um 1% von 5,2 Millionen Euro auf 5,1 Millionen Euro.

Der Aufwand fur direkt zuordenbare Kosten (Vertriebspartnerprovisionen, Billing, Lettershop) erhoh-
te sich von 4,9 Millionen Euro auf 5,8 Millionen Euro, hauptsachlich aufgrund der erhdhten Kosten
fr eigenentwickelte Softwarel eistungen im Bereich Auftragsmanagement und Mobilfunk.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich um 14% von 10,3 Millionen Euro auf
8,8 Millionen Euro, was im Wesentlichen auf die hohen Einmalaufwendungen fir Akquisitionen in
2007 sowie Kosteneinsparungen in 2008 zurlckzufihren ist.
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Ergebnisse gepragt durch Verlustiibernahme von Tochter gesellschaft

Das operative Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) in 2008 erhthte sich um
13% von 3,0 Millionen Euro auf 3,4 Millionen Euro. Die EBITDA Marge blieb konstant bei 4,6%.

Die Abschreibungen reduzierten sich von 1,0 Millionen Euro in 2007 auf 0,7 Millionen Euro in 2008.

Das Betriebsergebnis (EBIT) belief sich in 2008 somit auf 2,7 Millionen Euro nach 2,0 Millionen
Euroin 2007. Die EBIT Marge erhdhte sich von 3,1% auf 3,5%.

Das Finanzergebnis in 2008 betrug -6,4 Millionen Euro. Es setzt sich zusammen aus Beteiligungser-
trdgen und Ertrdgen aus Gewinnabfihrung in Hohe von 1,2 Millionen Euro, Aufwendungen aus Ver-
lustibernahme von 3,8 Millionen Euro, Abschreibungen auf Finanzanlagen in Hohe von 2,8 Millionen
Euro und Zinsaufwendungen in Hohe von 1,1 Millionen Euro. Die Abschreibungen auf die Finanzan-
lagen wurde aufgrund einer niedrigeren zukiinftigen Ergebni serwartung vorgenommen.

Fir 2008 ergab sich ein Steuerertrag von 0,1 Millionen Euro.

Der Jahresfehlbetrag in 2008 betrug 3,6 Millionen Euro (Vorjahr: Jahrestiberschuss 0,7 Millionen
Euro).

2. FINANZLAGE

Der Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit fir 2008 belief sich auf 3,1 Millionen Euro (Vorjahr:
0,3 Millionen Euro).

Der Cashflow aus Invegtitionstétigkeit betrug -1,0 Millionen Euro (Vorjahr: -25,7 Millionen Euro).
Davon entfielen 0,2 Millionen Euro auf Sachanlagen, 0,6 Millionen Euro auf immaterielle Anlagen
(insbesondere die Setup Gebiihr Mobilfunk) sowie 0,3 Millionen Euro auf Finanzanlagen (Ruckerwerb
der ausstehenden 10% Anteile an der nacamar GmbH, Kapitalerhthung bei der i-cube GmbH).

Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit betrug -3,25 Millionen Euro (Vorjahr: 17,6 Millionen Euro)
und umfasst die planmaflige Tilgung des ausstehenden Akquisitionsdarlehens von urspriinglich
18 Millionen Euro.

Der Finanzmittelfonds hat sich von 1,2 Millionen Euro Anfang 2008 auf 0,1 Millionen Euro Ende
2008 verringert.

Im Ergebnis war die Gesdllschaft wie in den Vorjahren in der Lage, ihren Zahlungsverpflichtungen
uneingeschrankt und termingerecht nachzukommen.
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3. VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme betrug zum 31. Dezember 2008 44,6 Millionen Euro, was einer Erhéhung um 3%
gegenuber 43,5 Millionen Euro zum 31. Dezember 2007 entspricht.

Auf der Aktivseite reduzierte sich das Anlagevermdgen um 3% von 28,4 Millionen Euro auf 27,5 Mil-
lionen Euro. Den Abschreibungen auf Finanzanlagen in Hohe in 2,75 Millionen Euro steht ein Anstieg
der Finanzanlagen durch den Riickerwerb der ausstehenden 10% der nacamar GmbH gegeniiber. Das
Umlaufvermdgen inklusive Rechungsabgrenzungsposten (ohne liquide Mittel) erhéhte sich von 13,9
Millionen Euro auf 16,3 Millionen Euro. Der Anstieg setzt sich zusammen auch einer Erhéhung der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 3,0 Millionen Euro und einem Riickgang der sonsti-
gen Vermogensgegenstande um 1,3 Millionen Euro. Die liquiden Mittel verringerten sich von
1,2 Millionen Euro auf 0,8 Millionen Euro.

Auf der Passivseite reduzierte sich das Eigenkapital um 21% von 17,5 Millionen Euro auf 13,9 Milli-
onen Euro. Somit betragt die Eigenkapitalquote Ende 2008 31% der Bilanzsumme (Vorjahr: 40%).
Die Ruckstellungen betragen 0,6 Millionen Euro und sind durchgangig kurzfristiger Natur. Die lang-
fristigen Verbindlichkeiten reduzierten sich durch die getétigte Tilgung der Akquisitionsdarlehen von
urspriinglich 18 Millionen Euro auf 11,3 Millionen Euro. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen stiegen proportional zum Forderungsanstieg um 38% von 7,1 Millionen Euro
auf 9,8 Millionen Euro.

[1. NACHTRAGSBERICHT

Im Mérz 2009 wurde beschlossen, bezliglich des Bereichs , Geschaftskunden der nacamar GmbH
eine Abspaltung zur Aufnahme durchzufiihren und diesen rickwirkend zum 1. Januar 2009 auf die
ecotel communication ag zu verschmel zen.

Nach Abschluss des Geschéftsjahres haben sich keine weiteren nennenswerten Ereignisse oder Ande-
rungen der Rahmenbedingungen ergeben. Weder anderte sich das wirtschaftliche Umfeld in einem
Malde, dass es wesentliche Auswirkungen auf die Geschaftsaktivitdten der ecotel hatte, noch stellte
sich die Branchensituation anders dar als zum 31. Dezember 2008.
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V. RISSKOBERICHT
1 RISKOMANAGEMENT

Gemal? dem Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) vom 1. Mai
1998 ist der Vorstand der ecotel communication ag verpflichtet, ein angemessenes System zur Uber-
wachung von bestandsgefdhrdenden Risiken zu unterhalten. Zur frihzeitigen Erkennung, Bewertung
und zum richtigen Handeln mit unternehmerischen Risiken setzt ecotel ein entsprechendes Riskoma-
nagementsystem ein.

Die generelle konzernweite Verantwortung der Fritherkennung und Gegensteuerung von Risiken liegt
beim Vorstand. Fir die kontinuierliche Identifizierung und Bewertung von Risiken im Unternehmen
unterstiitzen ihn dabei die Geschéftsfihrer der Tochterunternehmen sowie Mitglieder der Geschéftdei-
tung von ecotel. Vierteljahrlich wird die Bewertung der Risiken in Form eines Risikoreports aktuali-
siert.

2. RISIKEN DER KUNFTIGEN ENTWICKLUNG

Im Rahmen der Geschéftstatigkeit ist ecotel mit operativen Risiken, finanzwirtschaftlichen Risiken,
strategi schen Risiken sowie mit Risiken des Marktumfelds konfrontiert.

Operative Risiken

Operative Risiken sind eher kurzfristiger Natur und konzentrieren sich bei ecotel hauptséachlich auf
maogliche Ausfédlle von Infrastruktur (z.B. Backbone, Rechenzentrum, Vermittlungstechnik, Server
Farmen) sowie auf die korrekte Abwicklung unternehmenskritischer Prozesse wie z.B. im Bereich
Rechnungsstellung und Forderungsmanagement sowie die Kundenbetreuung. Die Sicherstellung einer
maximalen Verflgbarkeit durch entsprechende Systemredundanzen ist hierbei eine der wichtigsten
Mafl3nahmen zur Verhinderung der Risiken, die ecotel auch konsequent umsetzt. Nach den in 2007
durchgefiihrten Modernisierungsmal3nahmen im Rechenzentrum lag der Fokus in 2008 auf Maf3nah-
men zum Upgrade und zur Konzentration der Backbone Infrastruktur sowie den Server Farmen, wel-
che noch bis voraussichtlich Mitte 2009 andauern. Weiterhin bemiiht sich ecotel, das Know-how zur
Abwicklung unternehmenskritischer Prozesse immer auf mehrere Mitarbeiter zu verteilen, um keine
zu starke Abhangigkeit von einzelnen Schllissel personen zu erzeugen.
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Finanzwirtschaftliche Risiken

Finanzwirtschaftliche Risiken umfassen bei der ecotel Kreditrisiken, Liquiditdtsrisiken sowie Zinsrisi-
ken.

Im Rahmen der Akquisitionsfinanzierungen hat ecotel mit den finanzierenden Kreditinstituten markt-
ubliche Financial Covenants vereinbart, die sich auf das Verhdtnis bestimmter Finanzkennzahlen
beziehen. Mit den derzeitigen Finanzkennzahlen liegt ecotel nach wie vor deutlich innerhalb der von
den Financial Covenants gezogenen Grenzen. Eine Verletzung der Covenants konnte maglicherweise
zu einer Kindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Investitionsdarlehen und Betriebsmittelkredite
fuhren und damit eine signifikante Verschlechterung der Liquiditétslage der ecotel nach sich ziehen,
soweit keine Einigung tber eine Anpassung der Financial Covenants oder eine Refinanzierung erzielt
werden kann.

Die ecotel Gruppe verfigte zum Jahresende 2008 tiber liquide Mittel (inkl. Wertpapiere) in Hohe von
4,3 Millionen Euro. Die Nettoverbindlichkeiten der Gruppe betrugen zum Jahresende 11,7 Millionen
Euro (nach 13,9 Millionen Euro im Vorjahr), was dem 1,9 fachen des Konzern EBITDA von 2008
entspricht. Die Vermarktung von Neuprodukten und die damit einhergehenden Investitionen bel einem
anhaltend aggressiven Wetthewerbsumfeld kdnnte es erforderlich machen, einen Teil der langfristigen
Finanzverbindlichkeiten zu refinanzieren. Die Gesellschaft geht jedoch davon aus, dass die vorhande-
nen Barmittel und der erwartete Kapitalzufluss aus der laufenden Geschéftstétigkeit ausreichen wer-
den, um die Unternehmensstrategie zu finanzieren. Als zusétzliche Liquitdtsreserve besteht bei zwei
Banken eine Betriebsmittelkreditlinie von 9 Millionen Euro. Davon waren Ende 2008 3,3 Millionen
Euro as Avallinie sowie 0,7 Millionen Euro a's Bankverbindlichkeit genutzt und somit 5 Millionen
noch offen. Es besteht das Risiko, dass Teile dieser Betriebsmittellinie kurzfristig gekiindigt oder ge-
kirzt werden. ecotel schétzt die Wahrscheinlichkeit einer solchen Kiindigung oder Kiirzung als gering
ein.

Gegenwartig laufen drei durch ecotel eingeleitete Rechtsstreitigkeiten. Hierfir fielen in 2008 auf3eror-
dentliche Aufwendungen von 0,4 Millionen Euro an. Zu keinem der drei laufenden Verfahren wurde
in 2008 ein Urteil gefdlt. In 2009 kénnen einmalige betriebliche Aufwendungen aufgrund der Klage-
verfahren in @hnlicher GrofRenordnung anfallen.

M 6gliche Zahlungsschwankungen bei Zinsen aufgrund von Zinsdnderungen werden dadurch begrenzt,
dass ecotel fur einen Grofdteil der ausstehenden Darlehensbetrége Zinsswaps und Zinscaps abgeschlos-
sen hat.
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Strategische Risiken

Strategische Risiken sind eher mittelfristiger Natur und beruhen auf der strategischen Unternehmens-
ausrichtung von Einkauf, Produkte, Vertrieb, Technologieund IT.

Die Abhangigkeit von Lieferanten wird dadurch reduziert, dass fir alle wesentlichen Produkte eine
Zwei-Lieferanten-Strategie eingehalten wird. Dies ist wegen der Marktdominanz der Deutschen Tele-
kom jedach nicht in allen Produktbereichen mdglich.

Ein strategisches Risiko ist insbesondere die hohe Wechselbereitschaft von Preselection-Kunden zu
Blndelprodukten anderer Anbieter (insbesondere Deutsche Telekom) und der damit verbundene
Rickgang der Kundenbasis. Sollte es ecotel nicht gelingen, ihre Kunden z.B. Uber eigene wettbe-
werbsfahige Bindelangebote starker zu binden und dadurch eine geringere Abwanderungsguote zu
verzeichnen, konnte dies signifikante nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage von ecotel haben.

Die Abhangigkeit vom riickl 8ufigen Presel ection-Geschéft wird dadurch gemindert, dass ecotdl seinen
Kunden seit zwei Jahren ein attraktives Komplettpaket mit Bindelung von Anschluss-, Sprach- und
Datendiensten und seit Februar 2008 auch Mobilfunk anbietet. In der Bereitstellung der Anschluss-
Ubernahme fir die Geschéftskunden durch die ecotel ist das Unternehmen nach wie vor auf die Ko-
operation der Deutschen Telekom AG (DTAG) angewiesen. Hierzu erfolgte am 2. Februar 2009 der
Beschluss der Bundesnetzagentur gegen die DTAG betreffend einer behinderungsfreien Bereitstellung
von Telefonanschlissen als AGB-Produkt. Die DTAG wird darin verpflichtet, Endkunden-
Telefonanschltisse fir Wettbewerber wie ecotel ohne Unterbrechung bereitzustellen. Weiterhin steht
noch der Beschluss der Bundesnetzagentur zu Resale PSTN, also der Uberlassung von Telefonan-
schllissen an Wettbewerber abziiglich eines Rabatts, aus.

Zusétzlich arbeitet ecotel intensiv an Alternativiésungen, unter anderem dem , entbiindelten Teilneh-
merzugang” Uber alternative Dienstleister sowie |P Bitstream Access Uber die DTAG.

Die Ubernommenen Tochtergesellschaften setzen auf der IT-Systemseite verschiedene Auftragsmana-
gementsysteme und Billingsysteme ein. Aufgrund der begrenzten Ressourcen der ecotel und der stra-
tegischen Fokussierung auf Mobilfunk sowie den entbiindelten Teilnehmeranschluss kann es zu Ver-
zogerungen bei der Migration von Bestandssystemen sowie der IT Systementwicklung und der Ent-
wicklung weiterer Neuprodukte kommen.
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Risiken des M ar ktumfelds

Andere wesentliche Risiken, die eine deutliche V erschlechterung der wirtschaftlichen Lage von ecotel
hervorrufen kdnnten, liegen im markt- und branchenbedingten Umfeld.

Die Telekommunikationsbranche, in der ecotel tétig ist, ist durch einen intensiven und preisaggressi-
ven Wettbewerb gekennzeichnet. Der bestehende starke Preis- und Verdrangungswettbewerb im Pri-
vatkundensegment koénnte sich in Zukunft noch stérker auf das Geschaftskundensegment ausdehnen.
Eine starke Konsolidierung der Telekommunikationsindustrie kdnnte negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der ecotel haben, da dadurch die Abhangigkeit von einzelnen
Lieferanten erhéht wiirde.

Zudem sieht ecotel das Risiko erhthter Forderungsausfélle aufgrund der aktuellen Finanzkrise und der
damit verbundenen schwachen Konjunkturentwicklung. Zwar versucht das Unternehmen, die mogli-
che Haufung von Forderungsausfédllen in den Segmenten Wholesale und Geschéftskundenl dsungen
durch ein konsequentes Forderungsmanagement zu minimieren, allerdings liegen hier noch keine Er-
fahrungswerte vor.

Grolere Risiken aus der Finanzkrise in Form von Umsatzriickgangen sieht das Unternehmen als be-
grenzt an, da Telekommunikationsdienste al's ,, Grundbeduirfnisse* eher konjunkturunabhangig sind.

Uberdies versucht die Deutsche Telekom weiterhin verstérkt, im Rahmen von Kundenbi ndungs- und
Retentionmalinahmen so viele Telefoniekunden wie mdglich in Laufzeitvertrédge zu migrieren, um
diese am Wechsd zu einem Wettbewerber zu hindern, und erschwert bzw. verhindert damit die Ver-
triebsaktivitdten des Wettbewerbs und somit auch der ecotel.

Ferner entstehen durch den rapiden technologischen Wandel neue Produkte und Geschéftsmodelle. Es
kann demnach nicht ausgeschlossen werden, dass auf diese Weise die Produkte von ecotel weniger
wettbewerbsfahig und somit weniger nachgefragt werden. ecotel beobachtet daher kontinuierlich das
Marktumfeld, um schnell und effektiv auf Technol ogiednderungen reagieren zu kénnen.

Die bestehenden regulatorischen Rahmenbedingungen kénnten sich zudem zum Nachteil der Ge-
schiftstétigkeit von ecotel dndern und negative geschiftsrelevante Anderungen herbeifiihren. Insbe-
sondere kann eine negative Entscheidung der Bundesnetzagentur hinsichtlich der kurzfristigen Einfiih-
rung von Resale PSTN die Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft erheblich schwéachen.
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Gesamtrisiko kalkulier bar

Zusammenfassend ist ecotdl davon Uberzeugt, dass die vorstehend identifizierten wesentlichen Risiken
weder einzeln noch in ihrer Gesamtheit bestandsgeféhrdenden Charakter haben und dass ecotel auch
in 2009 durch das flexible Geschaftsmodell und das Uberwachungssystem mdgliche Risiken schnell
erkennen, darauf reagieren und Gegenmal3nahmen einleiten kann.

3. CHANCEN DER KUNFTIGEN ENTWICKLUNG

Neben den Risiken gibt es eine Vielzahl an Chancen, welche die Geschaftsentwicklung der ecotel
Gruppe nachhaltig pragen kénnen.

Wachstum durch Blndeprodukte

Ein erhebliches Wachstumspotenzial sieht ecotel in der kontinuierlichen Steigerung des durchschnitt-
lichen Umsatzes je Kunde durch die Bindelung von Sprach-, Internet- und Mobilfunkleistungen. Ei-
nerseits sieht ecotel durch den Bescheid der Bundesnetzagentur zur unterbrechungsfreien Bereitstel-
lung der Telekom Anschliisse sowie einer baldigen Entscheidung zu PSTN Resale Wachstumsmdg-
lichkeiten in der Biindelung von Anschluss und Sprache. Andererseits wird das Festnetz-Biindel-
angebot durch das neue Mabilfunkangebot flankiert, welches ecotel in die Lage versetzt, als einer der
ersten Anbieter der Branche seinen Geschéftskunden sémtliche Telekommunikationsdienste aus einer
Hand und auf einer Rechnung anbieten zu kdnnen.

Wachstum im Ber eich Datenprodukte

ecotel migriert gegenwartig einen Grofdteil seiner Mietleitungs-Kunden (Leased Lines) auf innovative
Ethernet VPN Produkte. Diese zeichnen sich durch hohe Verfligbarkeit, einfache Integration in Unter-
nehmensnetze und hohe Bandbreiten von 10 Mbps bis hin zu 10 Gbps aus. ecotel wird dieses Produkt
in 2009 auch verstarkt Neukunden anbieten und erwartet daraus ein entsprechendes Wachstum. Fur
Geschéftskunden mit klassischen Bandbreitananforderungen setzt ecotel weiterhin auf das SHDSL
Produkt.

DSL Dienstleistungen fir andere Carrier, Reseller und branchenfremde Ver markter

Uber die neu entwickelte standardisierte Dienstleistungsplattform CAP (Carrier Aggregation Platt-
form) bietet ecotel anderen Telekommunikationsunternehmen, Resellern und branchenfremden Ver-
marktern die komplette Bereitstellung und Abrechnung von DSL - und Sprachprodukten bei verschie-
denen Vorlieferanten an, ohne dass diese dafiir eine komplexe und teure 1T- Umgebung vorhalten
miissen.
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Einmalertrége

ecotel fuhrt gegenwartig drei juristische Auseinandersetzungen. Alle Verfahren sind derzeit noch offen
und kénnen in 2009 zu erheblichen sonstigen betrieblichen Ertrégen fuhren.

4. HINWEISE ZU PROGNOSEN

Dieser Lagebericht enthdlt auch zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen — also Aussagen Uber
Vorgange, die in der Zukunft liegen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind erkennbar durch For-
mulierungen wie , erwarten”, , beabsichtigen”, ,,planen”, , einschdtzen“, oder dhnliche Begriffe. Solche
vorausschauenden Aussagen beruhen auf heutigen Erwartungen und bestimmten Annahmen. Sie ber-
gen daher eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Eine Viezahl von Faktoren, von denen zahl-
reiche auerhalb der ecotel Gruppe liegen, beeinflusst die Geschéftsaktivitdten, den Erfolg, die Ge-
schéftsstrategie und die Ergebnisse der ecotel communication ag. Diese Faktoren kdnnen dazu fihren,
dass die tatséchlichen Ergebnisse, Erfolge und Leistungen der ecotel communication ag wesentlich
abweichen von den in zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit enthaltenen Angaben
zu Ergebnissen, Erfolgen oder Leistungen.

V. PROGNOSEBERICHT

Der Schwerpunkt der ecotel bleibt die Versorgung von Geschéftskunden mit den verschiedensten
Teekommunikati onsdienstleitungen im Bereich Sprache, Daten, Internet und Mobilfunk.

Integration von nacamar B2B und ADTG in die ecotel

Die in 2008 begonnene Integration des B2B-Bereichs der nacamar GmbH sowie der ADTG Allgemei-
ne Telefondienstleistungs GmbH im Geschéftsbereich , Geschaftskunden” der ecotel wird voraussicht-
lich Ende des ersten Halbjahres 2009 abgeschlossen sein. Damit geht gleichzeitig eine Konsolidierung
der IT Systeme sowie eine Konzentration von Corporate Functions in der Zentrale in Disseldorf ein-
her.

In der ersten Hélfte von 2009 wird zudem die Backbone Netzinfrastruktur auf die néchste Netzgenera-
tion (NGN) umgestellt. Hierzu gehért insbesondere die zentrale Zufiihrung der Kundenleitungen tiber
Ethernet VPN. Neben einer Verbesserung der Qualitét, Serviceparameter und Erhéhung der Bandbrei-
ten geht ecotel in der zweiten Jahreshélfte auch von einer Verbesserung der K ostenbasis aus.
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Klageverfahren noch offen

Bei den drei laufenden juristischen Verfahren (Tiscali, T-Systems, ancotel) gab es in 2008 noch keine
konkreten Neuigkeiten. Hier erwarten wir fir 2009 erste Entscheidungen. Die weiteren Entwicklungen
hierzu werden im Rahmen der Quartal sherichte 2009 und Uber Ad Hoc Meldungen verdffentlicht.

Mobilfunk und Daten fir neue B2B-Umsétze

Fir den Ausbau der Marktanteile im Geschéftskundensegment plant ecotel fir 2009 neue V ertriebsak-
tivitdten. Unter anderem wird hierfr Uber ein neues Vertriebskonzept mit der Beteiligungsgesellschaft
SynergyPLUS eine exklusive Vertriebspartnerschaft fir den Bereich Mobilfunk mit bis zu 100 Han-
delsvertretern angestrebt. Uber das Handelsvertreter-Konzept kénnen zudem die Fixkosten niedrig
gehalten werden, trotzdem hat ecotel Zugriff auf einen direkt steuerbaren Vertrieb.

Im Bereich Daten erwartet ecotel insbesondere aus der Vermarktung von Breitband Ethernet VPN
Produkten sowie SHDSL Produkten entsprechende Wachstumsi mpul se.
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemald den anzuwendenden Rechnungsl egungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhadtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der ecotel communication ag vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf ein-
schliefflich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesdllschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Dusseldorf, den 25. Méarz 2009

Der Vorstand

Peter Zils Bernhard Seidl Achim Theis



ecotel communication ag, Diisseldor f

Bilanz zum 31. Dezember 2008

Aktiva

WP

Anlagever mdgen

Immaterielle Ver mégensgegenstande
Software

Sachanlagen

Mietereinbauten

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Gele stete Anzahlungen und Anlagen im Bau

. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Umlaufver mégen

Vorréate
Waren

Forderungen und sonstige Ver mégensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr:
EUR 129.000,00 (Vorjahr: EUR 123.000,00)
Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr:
EUR 2.257.205,89 (Vorjahr: EUR 2.151.323,53)
Sonstige Vermogensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr:
EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 1.985.020,00)

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2008 Vorjahr

EUR EUR
500.864,61 129.010,67
55.766,27 25.480,81
935.158,73 1.278.345,96
109.245,29 108.945,29
1.100.170,29 1.412.772,06
25.681.251,07 26.662.301,07
233.980,66 233.980,66
25.915.231,73 26.896.281,73
27.516.266,63 28.438.064,46
13.961,50 17.500,00
11.339.875,06 8.303.799,15
1.017.260,79 564.739,89
2.261.464,81 2.215.861,77
1.447.723,28 2.755.713,41
16.066.323,94 13.840.114,22
782.938,96 1.155.250,20
16.863.224,40 15.012.864,42
178.645,00 33.949,83
44.558.136,03 43.484.878,71

Eigenkapital
Gezeichnetes K apital
K apitalriicklage
Gewinnr ticklagen

Gesetzliche Riicklage
Andere Gewinnriicklagen

. Bilanzverlust

Ruckstellungen
Steuerriickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 4.222.235,17 (Vorjahr: EUR 3.250.000,00)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 9.789.387,65 (Vorjahr: EUR 7.079.185,00)
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 4.440.841,52 (Vorjahr: EUR 140.200,16)
Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 331.885,39 (Vorjahr: EUR 116.573,27)
davon aus Steuern:

EUR 255.961,55 (Vorjahr: EUR 106.341,29)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

EUR 807,78 (Vorjahr: EUR 554,56)

Passiva
31.12.2008 Vorjahr

EUR EUR
3.900.000,00 3.900.000,00
18.720.000,00 18.720.000,00
5.697,14 5.697,14
108.245,59 108.245,59
113.942,73 113.942,73
8.855.181,10 5.229.146,61
13.878.761,63 17.504.796,12
0,00 110.745,00
645.024,67 514.504,06
645.024,67 625.249,06
15.472.235,17 18.000.000,00
9.789.387,65 7.079.185,91
4.440.841,52 140.200,16
331.885,39 135.447,46
30.034.349,73 25.354.833,53
44,558.136,03 43.484.878,71




ecotel communication ag, Dusseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1.

WN P

4

. Umsatzerl6se
. Sonstige betriebliche Ertrége
. Materiglaufwand
Aufwendungen fur bezogene Leistungen
. Personalaufwand

a) Gehdlter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

10.
11
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
10.

fr Altersversorgung und fur Unterstiitzung
davon fir Altersversorgung:
EUR 13.310,81 (Vorjahr: EUR 29.371,75)

Januar bis 31. Dezember 2008

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-

stdnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ertrége aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 435.000,00 (Vorjahr: EUR 0,00)
. Ertrége aus Gewinnabf ihrungsvertrégen
. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 111.882,36 (Vorjahr: 38.912,00)
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit
AuRerordentliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern
Jahresliberschuss/-fehl betrag
Verlustvortrag
Bilanzverlust

2008 Vorjahr
EUR EUR

73.985.649,15 64.713.042,43
481.132,86 420.548,90
57.154.496,90 46.690.747,20
4.470.719,48 4.480.391,86
628.672,77 672.302,13
719.030,51 972.337,11
8.840.158,87 10.285.760,88
435.000,00 0,00
747.911,98 133.232,79
134.214,09 190.716,15
2.750.000,00 0,00
3.832.051,11 0,00
1.148.805,53 869.947,10
-3.760.027,09 1.486.053,99
0,00 352.526,71
-134.907,60 436.348,51
915,00 874,54
-3.626.034,49 696.304,23
5.229.146,61 5.925.450,84
8.855.181,10 5.229.146,61




ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2008

ecotel communication ag, Dusseldorf

Der Jahresabschluss der ecotel communication ag wurde unter Beachtung der Vorschriften des
Handel sgesetzbuches (,, HGB") und des Aktiengesetzes erstellt.

Die Gesellschaft ist eine grof3e Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB.

Am 29. Méaz 2006 efolgte der Bdrsengang mit der Einbeziehung der Aktien der ecotel
communication ag (im Folgenden auch ’'ecotel’ oder 'Gesellschaft’ genannt) in den Open Market
(Freiverkehr) und gleichzeitiger Einbeziehung in den Teilbereich des Freiverkehrs (Entry Standard) an
der Frankfurter Wertpapierborse.

Am 06. August 2007 erfolgte die Zulassung des Grundkapitals der Gesellschaft zum Amtlichen Markt
an der Frankfurter Wertpapierbdrse mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des Amitlichen
Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) mit  anschlief3ender
Notierungsaufnahme.

Die in den Vorjahren angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Geschéaftgahr
beibehalten worden.
1) BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Vermogensgegenstdande werden zu
Anschaffungskosten aktiviert und Uber den Zeitraum der Nutzung planméfdig abgeschrieben. Die
Nutzungsdauer von Lizenzen wird mit funf Jahren, die von Software mit drei Jahren angesetzt.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten vermindert um planmél3ige Abschreibungen angesetzt.
Die Abschreibungen werden linear entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer ermittelt.

Die Berechnung der Abschreibungen basiert auf folgenden Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer in Jahren

Einbauten auf fremden Grundstiicken 7
EDV -Ausstattung 3
Fuhrpark 3 bis6
Ubrige Betriebs- und Geschéftsausstattung 5hbis7
GWG Sammelposten (EUR 150 bis EUR 1.000) 5

Geringwertige Wirtschaftsgiter unter EUR 150 werden sofort abgeschrieben.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um auferplanméfdigen
Abschreibungen, angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegensténde werden mit dem Nennwert bzw. mit dem am
Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt. Fir erkennbare Einzelrisken werden



Einzelwertberichtigungen gebildet. Eine Pauschalwertberichtigung zur Berlicksichtigung des
algemeinen Kreditrisikos im Zusammenhang mit den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
wurde mit 1 % auf die Nettobetrége berlcksichtigt.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei K reditinstituten werden zum Nennwert bewertet.

Die sonstigen Ruckstellungen werden fir ungewisse Verbindlichkeiten in Hohe des Betrages
angesetzt, der nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Sie berlicksichtigen
samtliche erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen.

Verbindlichkeiten werden mit dem Ruiickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sowie darauf entfallende Aufwendungen und
Ertrége werden zum Devisenkurs des Buchungstages erfasst. Buchverluste aus Kursanderungen
werden zum Bilanzstichtag berticksichtigt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

2) ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
a) Anlagever mégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgensist in der Anlage zum Anhang dargestellt.

b) Immaterielle Ver mdgensgegenstéande

Die Zugange bei den immateriellen Vermdgensgegenstanden betreffen Erweiterungsinvestitionen fir
EDV-Software sowie den Erwerb von Lizenzen und Nutzungsrechten (TEUR 546).

¢) Sachanlagen

Die Zugange bei den Sachanlagen (TEUR 232) resultieren im Wesentlichen aus den Erweiterungen
der EDV und Technik.



d) Finanzanlagen

ecotel private ag, Dulsseldorf (1)

easybell GmbH, Diisseldorf (5)

010010 Telecom GmbH,
Dusseldorf (5)

Phasefive AG, Dusseldorf (2)

Phase Five R&D/Ukraine (5)

i-Cube GmbH (vormals: RC
Communications GmbH),
Disseldorf

/bin/done digital solutions
GmbH, Mlinchen

toBEmobile GmbH, Dlsseldorf

nacamar GmbH, Dreieich

ADTG Allgemeine
Telefondienstleistungs GmbH,
Rathenow

PPRO GmbH (vormals: PPRO
Wertkartenverkauf GmbH), Bad
Heilbrunn

Wertkartenverkquf AT GmbH,
Bad Heilbrunn (Osterreich) (5)

mvneco GmbH, Disseldorf

* gem. IFRS-Konzernabschluss

Beteiligungsquote
in %

100

50,98

100

100

99

100

100

51

100

100

51,2

100

45

Eigenkapital
zum 31.
Dezember
2008

TEUR

563,7

437

30

114,7

30

221,9

64,1
76,7

13.487,4

28,2

336,8%*

184

-1.466,0

Jahresergebnis
TEUR

22,0

84

-21,3

-8,4

20,7
-60,4

-3.832,1 (3)

747,9 (4)

82,5%

83

-726,2

2 Die ecotel private ag halt 51% der Anteile an der easybell GmbH, Eichwalde. Die easybell
GmbH bietet Telekommunikationsprodukte an und konzentriert sich dabei auf preissensitive
Privatkunden mit hohen technischen Anforderungen an Produkte und Dienstlei stungen aus dem
Telekommunikationsbereich. Zum 31.12.2008 wird ein Eigenkapital von TEUR 4174
ausgewiesen, das Ergebnis der Gesellschaft, vor Gewinnabfiihrung an die ecotel private ag fur
2008 betréagt TEUR 83,5. Zudem hélt die easybell 100% der Anteile an der 010 010 GmbH,
welche die Nutzungsrechte an der Call-by-Call Nummer “010 010" halt.



@ Die Phasefive AG ist mit 99 % an der PhaseFive Software R&D Ltd. beteiligt, einem in der
Ukraine angesiedelten IT Tochterunternehmen. Zum 31.12.2008 wird ein Eigenkapital von
TEUR 30,0 ausgewiesen, das Ergebnis der Gesellschaft fir 2008 betrégt TEUR 6,0.

®  Ergebnis der nacamar GmbH vor Verlustabfiihrung.
@ Ergebnis der ADTG GmbH vor Gewinnabfiihrung.

®  Indirekte Beteiligung.

e) Vorrate

Unter den Vorrédten sind auf Lager befindliche SIM-Mobilfunkkarten ausgewiesen (TEUR 14,0;
Vorjahr: TEUR 17,5).

f) Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber ver bundenen Unternehmen

Zum 31. Dezember 2008 bestanden vor allem gegen ADTG Allgemeine Telefondienstl eistungs GmbH
Forderungen aus einem Gewinnabfihrungsvertrag in Hohe von TEUR 747,9. Darliber hinaus
bestanden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen easybell GmbH in Hohe von
TEUR 82,7 (Vorjahr: TEUR 0), gegen ecotel private ag in Hoéhe von TEUR 2,7 (Vorjahr: TEUR 4,7),
gegen toBEmobile GmbH in Hohe von TEUR2,6 (Vorjahr: TEURO,3) und gegen PPRO
Wertkartenverkauf GmbH in H6he von TEUR23 (Vorjahr: TEUR?2). Zudem sind hier
Darlehensforderung in Hohe von TEUR 129 (Vorjahr: TEUR 123) gegen die toBEmobile GmbH und
die /bin/done digital solutions GmbH in Hohe von TEUR 50 (Vorjahr: TEUR Q) enthaten. Beide
Darlehen sind in 2009 féllig.

Verbindlichkeiten bestanden vor allem gegentiber nacamar GmbH aus einer Verlustabfiihrung in Hohe
von TEUR3.832,1 sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hoéhe von
TEUR464,7 (Vorjahr: TEURO0). Zudem bestanden Verbindlichkeiten gegeniber der ADTG
Allgemeine Telefondienstleistungs GmbH in Hohe von TEUR 92,4 (Vorjahr: TEUR 0), gegenlber der
/bin/done digital solutions GmbH in Hohe von TEUR 47,7 (Vorjahr: TEUR 34,4) und gegentiber der
Phasefive AG in Hohe von TEUR 4,0 (Vorjahr: TEUR 3,6).

g) Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein Beteligungs
ver haltnis besteht

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, beinhalten ein
Darlehen an die mvneco GmbH in Hohe von TEUR 2.257,2 (Vorjahr: TEUR 2.151,3) sowie
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 4,3 (Vorjahr: TEUR 64,5). Das
Darlehen hat eine Laufzeit von 2 Jahren.



h) Sonstige Ver mogensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegensténde in Hohe von TEUR 1.447,7 (Vorjahr: TEUR 2.755,7)
beinhalten Steuerforderungen in Hohe von TEUR 175,44 (Vorjahr: TEUR 180,8), im Folgeahr
abzugsfahige Vorsteuer in Hohe von TEUR461,2 (Vorjahr: TEUR 378,5), Lieferanten- und
Mietkautionen in Hohe von TEUR 56,6 (Vorjahr: TEUR 71,3), debitorische Kreditoren in Hohe von
TEUR 34,1 (Vorjahr: TEUR 45,8), sowie Sicherheitdeistungen in Hohe von TEUR 57,5 (Vorjahr:
TEUR50). Des Weiteren beinhalten die sonstigen Vermogensgegenstande den Anspruch auf
Rickerhalt eigener Anteile der ADTG Allgemeine Telefondienstleistungs GmbH in H6he von
TEUR 365 (Vorjahr: TEUR 0), vorausbezahlte Schiedsgebihren fir einen Rechtsstreit in Hohe von
TEUR196,6 (Vorjahr: TEURO) sowie Vorschisse an Vertriebspartner in Hohe von TEUR 60
(Vorjahr: TEUR 64,8).

i) Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten i.H.v. TEUR 179 (Vorjahr: TEUR 34) beziehen sich im
Wesentlichen auf V orauszahlungen fir die Nutzung einer Dienstleistungsplattform (TEUR 137).

j) Gezeichnetes K apital

Das gezeichnete Kapital der Gesdllschaft betrug zum 1. Januar 2008 EUR 3.900.000 und ist zum
Vorjahr unverdndert. Die Anzahl der zum 31. Dezember 2008 im Umlauf befindlichen Aktien der
ecotel communication ag betrdgt 3.900.000,00 Stick. Die Aktien sind as nennwertlose Stiickaktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 ausgegeben.

k) Genehmigtes K apital

Mit Beschluss der Hauptversasmmlung vom 27. Juli 2007 wurde der Vorstand der Gesellschaft
erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. Juli
2012 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 1.750.000 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2007). Die Zahl der Aktien muss sich in demselben Verhdltnis wie das Grundkapital erhthen. Im
Geschéaftgahr 2008 hat der Vorstand von dieser Erméchtigung keinen Gebrauch gemacht.

I) Bedingtes K apital

Die Hauptversammlung vom 27. Juli 2007 hat die bedingte Erhthung des Grundkapitals um bis zu
EUR 1.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.500.000,00 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
beschlossen (Bedingtes Kapital 1). Die bedingte Kapitalerhthung dient ausschliefdlich der Gewahrung
von Aktien an die Inhaber von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, die gemafd der
Erméchtigung der Hauptversammlung vom 27. Juli 2007 bis zum 26. Juli 2012 von der Gesellschaft
oder durch eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsgesellschaft der Gesellschaft gegen
Barleistung begeben werden. Im Geschéaftgjahr 2008 hat der Vorstand von dieser Erméchtigung keinen
Gebrauch gemacht.



Des Weiteren hat die Hauptversammlung vom 27. Juli 2007 die Schaffung eines bedingten Kapitals
zur Bedienung des Aktienoptionsprogramms 2007 beschlossen. Danach ist das Grundkapital der
Gesellschaft um bis zu EUR 150.000,00 durch Ausgabe von bis zu 150.000 auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 11). Die bedingte Kapitalerhbhung dient ausschliefdich
der Erflllung von Bezugsrechten, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 27. Juli
2007 bis zum 26. Juli 2012 gewahrt werden. Im Geschéftgahr 2008 wurde keine Aktienoptionen an
Vorstand oder leitende Angestellte der ecotel gewahrt.

m) Kapitalrticklage
Die Kapitalrticklage hat sich im Geschéftgjahr 2008 nicht verandert.

n) Gewinnr ticklagen

Die Gewinnriicklagen blieben zum Vorjahr unverandert.

0) Bilanzverlust

Der Bilanzverlust entwickelte sich im Geschéftgahr 2008 wie folgt:

EUR
Stand zum 01. Januar 2008 -5.229.146,61
Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2008 -3.626.034,49

Stand zum 31. Dezember 2008 -8.855.181,10



p) Rickstellungen
Die Ruckstellungen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt.

Stand Inanspruch- Stand
01.01.2008 nahme Auflésung Zufiihrung 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Gewerbesteuer 110,7 110,7 0,0 0,0 0,0
Steuerriickstellungen 110,7 110,7 0,0 0,0 0,0
Stand Inanspruch- Stand
01.01.2008 nahme  Auflosung Zufihrung 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Urlaub 70,5 0,0 20,5 0,0 50,0
Berufsgenossenschaft 19,6 18,8 0,8 23,0 23,0
Schwerbehindertenabgabe 13,0 13,0 0,0 14,0 14,0
Abschluss- und
Prifungskosten 50,0 50,0 0,0 56,0 56,0
Ausstehende
Eingangsrechnungen 219,2 36,8 0,0 110,1 2925
Aufsichtsratsvergitung 13,8 13,8 0,0 23,3 23,3
Sonderzahlung Personal 76,6 76,6 0,0 32,4 32,4
Zinsswap 51,9 0,0 0,0 101,9 153,8
Sonstige Ruckstellungen 514,6 209,0 21,3 360,7 645,0

q) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ist ein Investitionsdarlehen in Héhe von Mio.
EUR 11,5 mit ener Laufzeit bis 2011 und ein Investitionsdarlehen in Hohe von Mio. EUR 3,3 mit
einer Laufzeit bis 2012 sowie sonstigen kurzfristige Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 722,2
ausgewiesen. Zur Sicherung der Darlehen wurden die Geschéftsanteile an der nacamar GmbH an die
kreditgebende Bank verpfandet.

r) Sonstige Verbindlichkeiten

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lohn- und
Umsatzsteuer in Hohe von TEUR 256,0 (Vorjahr: TEUR 106,3) und kreditorische Debitoren in Hohe
von TEUR 72,4 (Vorjahr: TEUR 26,4) mit einer Restlaufzeit von unter eéinem Jahr ausgewiesen.



3) ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
a) Umsatzerlose

Die Umsatzerl6se gliedern sich wiefolgt:

2008 2007 +/ -

TEUR TEUR TEUR

Erl6se aus Sprachdiensten 31.146 35.340 -4.194
Erl6se AnschlUsse 7.044 6.656 388
Erl6se aus Datendiensten 1.115 1.155 -40
Erl6se aus Mobilfunk 80 0 80
Erl6se aus Mehrwertdiensten und Servicenummern 472 685 -213
Erl6se aus Carrierservices 4.688 3.527 1.161
Erl6se Non-Carrierservices 2.826 458 2.368
Erlése Wholesale 26.609 16.892 9.717
Erl6se Sonstige 6 0 6
Gesamt 73.986 64.713 9.273
2008 2007 +/-

TEUR TEUR TEUR

Inland 56.113 55.492 621
Ausland 17.873 9.221 8.652
Gesamt 73.986 64.713 9.273

b) Sonstige betriebliche Ertréage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten insbesondere Ertrége aus der Weiterberechnung von
Umlagen in Hohe von TEUR 302,7 (Vorjahr: TEUR 227,5), Ertrége aus Kursdifferenzen TEUR 68,3
(Vorjahr: TEUR 1,5), Ertrége aus der Auflosung von Rickstellungen TEUR 21,3 (Vorjahr:
TEUR 1,9), sowie den Gewinn aus der VerdufRerung von Anlagevermdgen in Hohe von TEUR 1,8
(Vorjahr: TEUR 120).

¢) Materialaufwand

Der Materialaufwand beinhaltet eingekaufte Vorleistungen bei anderen Telekommunikations-
unternehmen in Hoéhe von TEUR 57.155 (Vorjahr: TEUR 46.691).

d) Personalaufwand

Der Personalaufwand beinhaltet Aufwendungen fir Altersversorgung in Hohe von TEUR 13 (Vorjahr:
TEUR 29).



€) Abschrelbungen auf immaterielle Vermogensgegenstdnde des Anlageverméogens und
Sachanlagen

Im Geschéaftgahr 2008 wurden Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und auf
Sachanlagen in Hohe von TEUR 719,0 vorgenommen.

f) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fir
Vermittlungsprovisionen, Rechts- und Beratungskosten, Technischer Support und Entwicklung,
Raumkosten, Werbekosten, sowie fir Telekommunikation und Kraftfahrzeuge.

g) Ertrége aus Beteiligungen und Gewinnabflhrungsvertr agen

Im Juni 2008 hat die ecotel communication ag mit ihrer 100%igen Tochtergesellschaft ADTG
Allgemeine Telefondienstleistungs GmbH einen Ergebnisabfihrungsvertrag mit Wirkung ab dem
1. Januar 2008 abgeschlossen, dem die Hauptversammlung am 25. Juli 2008 zugestimmt hat. Aus dem
GewinnabfUhrungsvertrag entstand im Geschéftgahr 2008 ein Ertrag in Hoéhe von TEUR 747,9. Aus
der Gewinnausschuittung fir das Geschaftgahr 2007 entstand ein Ertrag in Hoéhe von TEUR 435.

h) Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Im Mai 2007 hat die ecotel communication ag mit ihrer 100%igen Tochtergesellschaft nacamar GmbH
einen Ergebnisabfihrungsvertrag mit Wirkung ab dem 1. Januar 2007 abgeschlossen, dem die
Hauptversammlung am 27. Juli 2007 zugestimmt hat. Aus dem GewinnabfUhrungsvertrag entstand im
Geschéftgahr 2008 ein Aufwand in Héhe von TEUR 3.832,1.

1) Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Die Zinsertrdge im Geschdftgahr 2008 ergaben sich aus Kontokorrentguthaben sowie aus
Darlehensforderungen. Die Zinsaufwendungen entfallen auf Darlehensverbindlichkeiten und auf
kurzfristige Aufnahmen auf Kontokorrentkonten.

j) Abschreibungen auf Finanzanlagen

Aufgrund verschlechterter Zukunftserwartungen waren in 2008 auf3erplanméfdige Abschreibungen auf
die Beteligungsbuchwerte in Hohe von TEUR 2750 vorzunehmen. Diese betreffen die
toBEmobile GmbH mit TEUR 300, die PPRO GmbH mit TEUR 800, die ecotel private ag mit
TEUR 250 und die nacamar GmbH mit TEUR 1.400.

k) Aulerordentliches Ergebnis

Das aul¥erordentliche Ergebnis im Vorjahr betrifft nachtrdgliche Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit dem Segmentwechsel der Gesellschaft in den Prime Standard stehen.



4) SONSTIGE ANGABEN
a) Angabe zur Corporate Gover nance - Erklarung 8 285 Nr. 16 HGB

Die nach 8161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erkléarung wurde vom Vorstand und vom
Aufsichtsrat abgegeben und den Aktionaren tber die Website der Gesellschaft zugéanglich gemacht.

b) Sonstige finanzielle Ver pflichtungen im Sinne des § 285 Nr. 3HGB

Aus Miet- und Leasingvertrdgen erwachsen der Gesellschaft in den néchsten 4 Jahren finanzielle
Verpflichtungen in Hohe von insgesamt TEUR 2.244. Diese ermitteln sich wie folgt:

TEUR 2009 2010 2011 2012 Summe
Miete 539 539 532 486 2.096
Leasing 64 52 32 0 148
Gesamt 603 591 564 486 2.244

¢) Eventualverbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag bestanden V erpflichtungen aus Burgschaften in Hohe von TEUR 3.274 (Vorjahr:
TEUR 2.977).

d) Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden ausschliefdlich zur Absicherung von Zinsénderungsrisiken fir
Finanzierungsvorgange in Form von Zins-Swaps und Zins-Caps mit einem Nominavolumen von
jeweils TEUR 5.750 eingesetzt. Aus der Bewertung des Zins-Swaps zum Stichtag resultierten
finanzielle Schulden von TEUR 154 (Vorjahr: TEUR 52). Hierfur wurde eine sonstige Riickstellung
gebildet. Der Zins-Cap hatte einen Zeitwert von Null zum Stichtag.

€) Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wéahrend der Geschéftgahre 2008 und 2007 beschéftigten
Arbeitnehmer betrug:

2008 2007
Angestellte 108 110

(Ohne V orstandsmitglieder und Auszubildende) 92 91



f) Gesamtbezlige des Vor stands und des Aufsichtsrats

Die Vergutung der Mitglieder des Vorstands entspricht den gesetzlichen Vorgaben des
Aktiengesetzes.

Der variable Bestandteil richtet sich nach dem Erreichen bestimmter Zielvorgaben in Bezug auf das
EBIT und den Konzernumsatz der Gesellschaft. Die Zielvorgaben werden jahrlich durch den
Aufsichtsrat festgelegt. Fir 2008 wurde keine variable Vergitung an die Mitglieder des Vorstands
bezahlt. ecotd hat fir die Vorstandsmitglieder eine angemessene Vermogensschadens
haftpflichtversicherung (D& O-V ersicherung) abgeschl ossen.

Des Weiteren nehmen zwei Mitglieder des Vorstands am Aktienoptionsprogramm der Gesellschaft
teil. Damit werden die Vorstandsmitglieder am langfristigen Wertzuwachs des Unternehmens
beteiligt, wodurch auch eine Bindung an das Unternehmen erreicht werden soll.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste und variable jéhrliche Vergitung. Ferner hat die
ecotel auch fiur die Aufsichtsratsmitglieder eine angemessene Vermogensschadens-
haftpflichtversicherung (D& O-Versicherung) abgeschlossen. Es wurden in 2008 keine variablen
Vergutungen an den Aufsichtsrat gezahlt.

Die Vergutungen von Vorstand und Aufsichtsrat setzten sich in 2008 wie folgt zusammen:

Aktien-
Erfolgs- Aktien- Aktien- optionen
Feste bezogene options- optionen (Fair Vaue bei

TEUR Vergitung Vergiitung plan Summe (Anzahl) Begebung)
Bernhard Seidl 2109 0 59,7 270,6 90.000 239
Achim Theis 2137 0 15,6 229,3 30.000 43
Peter Zils 313,6 0 0 313,6 0 0
Johannes Borgmann 4,1 0 0 41 0 0
Brigitte Hol zer 2,7 0 0 2,7 0 0
Dr. Thorsten Reinhard 2,6 0 0 2,6 0 0
Badur Liicke 15 0 0 15 0 0
Enrico Karolzcak 1,5 0 0 15 0 0
Mirko Mach 1,4 0 0 14 0 0
Stephan Briihl 1,3 0 0 1,3 0 0
Mag. Reinhold Oblak 0 0 0 0 0 0

Fir Bernhard Seidl besteht ein Sonderkiindigungsrecht im Fall einer wesentlichen Anderung der
Eigentimerstruktur mit einem Abfindungsanspruch von TEUR 75.

g) Vorstand

Der Vorstand der ecotel communication ag setzte sich im Berichtgahr 2008 wie folgt zusammen:
o Peter Zils, Dusseldorf, Ingenieur, Vorsitzender
e Bernhard Seidl, Minchen, Ingenieur
e Achim Theis, Dusseldorf, Kaufmann



Nach § 6 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft wird ecotel durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch
ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen gesetzlich vertreten. Der Aufsichtsrat
hat von seiner Erméchtigung Gebrauch gemacht und bestimmt, dass die jewelligen
Vorstandsmitglieder einzelvertretungsberechtigt sind.

h) Aufsichtsrat
Zu Mitgliedern des Aufsichtsrats waren im Jahr 2008 bestel lt:
¢ Johannes Borgmann, Kaufmann, Dusseldorf (Vorsitzender)
o Mirko Mach, Kaufmann, Heidelberg (stellvertretender Vorsitzender)
e Brigitte Holzer, Kauffrau, Murnau
e  Stephan Brihl, Kaufmann, Dusseldorf
e Dr. Thorsten Reinhard, Rechtsanwalt, Berlin
e Mag. Reinhold Oblak, Kaufmann, Krumpendorf/Osterreich (seit 1. April 2008)

Zum 31. Dezember 2008 waren die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft gemal? § 285 Nr. 10
HGB Mitglieder in folgenden Gremien:

Aufsichtsratsmitglied Funktion Unternehmen

Johannes Borgmann Geschaftsfihrer ADCO Umweltdienste Holding GmbH, Ratingen
derzeit Member Board of Directors ADCO HOLDINGS, Inc., Marietta, Georgia/ USA
Geschéftsfuhrer ADCO Beteiligungs- GmbH, Ratingen
Geschéftsfuhrer ADCO Immobilien GmbH, Ratingen
Geschéftsfuhrer ADCO & DIXI s.r.0 Podebrady/Tschechien
Geschéftsfuhrer ADCO International GmbH, Ratingen
derzeit Prasident des Verwaltungsrates TOI TOI AG, Affoltern/Schweiz
Geschéftsfuhrer TTD Vermietungs- und Service-GmbH, Deining

TOl TOI & DIXIl Sanitarsysteme Minchen GmbH,

Geschéftsfuhrer Minchen
Geschéftsfuhrer QITS GmbH, Ratingen
Beiratsvorsitzender F-C-S- GmbH

Brigitte Holzer Mitglied des Aufsichtsrats Linux Information Systems AG, Miinchen
CFO VoiceTrust AG, Miinchen
Director INCORBUS LTD., London/Grofbritannien
Director DRAGON VC LTD., London/Grof3britannien
Inhaber, Geschéftsfuhrerin OCTAGON CAPITAL GmbH, Berg

Mirko Mach Geschéftsfihrender Gesellschafter MPC Service GmbH, Heidelberg
Vorstand 1stopmobile.com AG, Heidelberg

Dr. Thorsten Reinhard Partner RAe, Stb, WP Norr Stiefenhofer Lutz, Berlin

Mag. Reinhold Oblak Mitglied des Vorstands AVW-Gruppe AG, Krumpendorf/Osterreich



i) Beteiligungen an der Gesellschaft
Folgende wesentliche Beteiligungen Uber 10% werden an der Gesellschaft gehalten:

Aktionar %

Peter Zils 31,05
AvW Management-Beteiligungs AG 10,12
Intellect Investment & Management Ltd. 21,33

Wahrend des Geschéftgahres 2008 1agen folgende Meldungen vor, die in Verbindung mit § 20 Abs. 1
oder Abs. 4 AktG oder in Verbindung mit 8 21 Abs. 1 oder Abs. 1a des WpHG zu Angaben nach
§ 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG gefiihrt haben.

18.02.2008

Mitteilung der Intellect Investment & Management Ltd., Tortola (British Virgin Island), dass der
Stimmrechtsanteil an der ecotel communication ag am 13. Februar 2008 die Schwellen von 3, 5 und
10% Uberschritten hat und der Stimmrechtsanteil an diesem Tag 12,82% betragt (Anzahl Aktien:
499.799, Grundkapital in Stiick 3.900.000). Die Stimmrechte werden von Andrey Morozov (Finnland)
gehalten, der mehr als 3% der Stimmrechte an der Gesellschaft besitzt.

18.02.2008

Mitteilung der Information Technologies R&D Holding AG, Zug (Schweiz), dass der Stimm-
rechtsanteil an der ecotel communication ag am 13. Februar 2008 die Schwellen von 10, 5 und 3%
unterschritten hat und nun 0% betrégt.

18.11.2008

Mitteilung der Intellect Investment & Management Ltd., Tortola (Britsh Virgin Island), dass der
Stimmrechtsanteil an der ecotel communication ag am 17.11.2008 die Schwelle von 15% Uberschritten
hat und zu diesem Tag 15,62% betragt (Anzahl Aktien: 608.999, Grundkapital in Stiick 3.900.000).
Die Stimmrechte werden von Andrey Morozov (Finnland) gehalten, der mehr als 3% der Stimmrechte
an der Gesellschaft besitzt.

05.12.2008

Mitteilung der 1Q Martrade Holding und Managementgesellschaft mbH, Disseldorf, dass der
Stimmrechtsanteil an der ecotel communication ag am 2. Dezember 2008 die Schwelle von 3%
Uberschritten hat und zu diesem Tag 3,66% betragt (Anzahl Aktien: 142.886, Grundkapital in Stiick
3.900.000). Die Stimmrechte werden von folgenden Gesellschaften gehalten, welche mehr als 3% der
Stimmrechte haben: (1) MARTRADE Logistic GmbH & Co. Kommanditgesellschaft, Disseldorf (2)
MARTRADE Logistic Verwaltungs GmbH, Disseldorf (3) Gunther Hahn, Deutschland.



30.12.2008

Mitteilung der Intellect Investment & Management Ltd., Tortola (British Virgin Island), dass der
Stimmrechtsanteil an der ecotel communication ag am 29.12.2008 die Schwelle von 20% Uberschritten
hat und zu diesem Tag 21,33% betragt (Anzahl Aktien: 831.896, Grundkapital in Stlick 3.900.000).
Die Stimmrechte werden von Andrey Morozov (Finnland) gehalten, der mehr als 3% der Stimmrechte
an der Gesellschaft besitzt.

j) Honorare Wirtschaftspr fer

Das Honorar fir die Abschlussprifung umfasste TEUR 56.

Dusseldorf, den 25. M érz 2009



ecotel communication ag, Dusseldorf

Entwicklung des Anlagever mogens im Geschéafts ahr 2008

Immaterielle Vermégensgegenstande
Software

. Sachanlagen

Mietereinbauten

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Bruttobuchwerte kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am Stand am
1.1.2008 Zugange Abgange 31.12.2008 1.1.2008 Zugange Abgange 31.12.2008 31.12.2008 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
863.829,46 545.919,06 0,00 1.409.748,52 734.818,79 174.065,12 0,00 908.883,91 500.864,61 129.010,67
109.917,47 36.895,19 0,00 146.812,66 84.436,66 6.609,73 0,00 91.046,39 55.766,27 25.480,81
3.152.561,81 195.168,43 17.050,94 3.330.679,30 1.874.215,85 538.355,66 17.050,94 2.395.520,57 935.158,73 1.278.345,96
108.945,29 300,00 0,00 109.245,29 0,00 0,00 0,00 0,00 109.245,29 108.945,29
3.371.424,57 232.363,62 17.050,94 3.586.737,25 1.958.652,51 544.965,39 17.050,94 2.486.566,96 1.100.170,29 1.412.772,06
26.662.301,07 2.146.400,00 377.450,00 28.431.251,07 0,00 2.750.000,00 0,00 2.750.000,00 25.681.251,07 26.662.301,07
233.980,66 0,00 0,00 233.980,66 0,00 0,00 0,00 0,00 233.980,66 233.980,66
26.896.281,73 2.146.400,00 377.450,00 28.665.231,73 0,00 2.750.000,00 0,00 2.750.000,00 25.915.231,73 26.896.281,73
31.131.535,76 2.924.682,68 394.500,94 33.661.717,50 2.693.471,30 3.469.030,51 17.050,94 6.145.450,87 27.516.266,63 28.438.064,46




Bestatigungsver merk des Abschlusspr iifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und V erlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der ecotel communication ag, Diusseldorf,
fir das Geschaftgahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handel srechtlichen V orschriften und
den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabeist es, auf der Grundlage der von uns durchgefhrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung geméd 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmal3iger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstof3e,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsédtze ord-
nungsmaldiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bel der Festle-
gung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler be-
ricksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsl egungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen des Vorstands sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der ecotel communication ag, Dusseldorf, den gesetzlichen Vorschriften und den ergén-
zenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmal3iger
Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesdllschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 25. Méarz 2009
Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

gez. Schlereth gez. Frank
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



