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Bericht des Vorstands gemifl § 221 Abs. 4 S.2i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG

Die unter Tagesordnungspunkt 7. vorgeschlagene Ermichtigung zur Emission
von Schuldverschreibungen erméglicht die Aufnahme von Fremdkapital, das je
nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen sowohl fiir Ratingzwecke als auch
fur bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitaldhnlich eingestuft wer-
den kann, zu attraktiven Konditionen. Die erzielten Wandel- bzw. Optionspri-
mien sowie die Eigenkapitalanrechnung kommen der Kapitalbasis der Gesell-
schaft zugute und ermdglichen ihr so die Nutzung attraktiver Finanzierungs-
moglichkeiten. Die ferner vorgesehene Moglichkeit, neben der Einrdumung von
Wandel- und/oder Optionsrechten auch Wandlungspflichten zu begriinden, er-
weitert den Spielraum fiir die Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente.

Die Aktionédre haben ein Bezugsrecht auf die Wandel- bzw. Optionsschuldver-
schreibungen. Diese konnen auch von einer Bank oder einem Bankenkonsortium
mit der Verpflichtung fibernommen werden, sie den Aktion4ren zum Bezug an-
zubieten. Der Vorstand ist jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt,
das Bezugsrecht der Aktiondre in bestimmten Féllen auszuschlieBen. Dies gilt
einmal fiir sich aufgrund des Bezugsverhiltnisses ergebende Spitzenbetrige.
Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige ermoglicht die Ausnutzung
der Erméchtigung durch runde Betrdge und erleichtert damit die Abwicklung
des Bezugsrechts der Aktiondre. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Ak-
tiondre ausgeschlossenen Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen werden
bestmdglich an Dritte verduflert.

Der weiteren Ermichtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht zur Gewdhrung eines Verwisserungsschutzes an die Inhaber
der von der Gesellschaft ausgegebenen Options- bzw. Wandelschuldverschrei-
bungen auszuschlieflen, liegen die folgenden Erwigungen zu Grunde: Den In-
habern der begebenen Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen wird iibli-
cherweise ein Verwisserungsschutz gewihrt, wenn die Gesellschaft wihrend
der Wandlungs- bzw. Optionsfrist unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre
Aktiondre das Grundkapital erh6ht oder das Grundkapital aus Gesellschaftsmit-
teln erhoht oder weitere Wandel-/ Optionsschuldverschreibungen oder Genuss-
rechte mit Wandlungs- oder Optionsrecht begibt bzw. sonstige Optionsrechte
gewidhrt. Zur Gewdhrleistung dieses Verwisserungsschutzes soll der Vorstand
erméchtigt werden, das Bezugsrecht der Aktiondre auf die neuen Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats in-
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soweit auszuschliefen, wie es erforderlich ist, um Inhabern von bereits ausge-
gebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen in dem Umfang ein
Bezugsrecht einzurdumen, als es ihnen zustdnde, wenn sie von ihrem Umtausch-
oder Optionsrecht vor der Ausgabe der neuen Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen Gebrauch gemacht hétten. Die unter Ausschluss des Bezugs-
rechts an Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen ausge-
gebenen neuen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen werden an die-
se jeweils zu denselben Konditionen ausgegeben, wie sie den Aktiondren der
Gesellschaft zum Bezug angeboten werden.
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