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Bericht des Vorstands gemifl § 203 Abs. 2 S. 2 in Verbindung
mit § 186 Abs. 4 S. 2 AktG

Das bis zum 26.07.2012 geltende Genehmigten Kapital 2007 ermichtigte den
Vorstand, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats
um bis zu 1.500.000 Euro durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhdhen. Von dieser Erméchtigung wurde bislang kein Ge-
brauch gemacht. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, ein neues Genehmig-
tes Kapital 2012 zu schaffen. Aus Griinden der Flexibilitét soll das neue geneh-
migte Kapital sowohl fiir Bar- als auch fiir Sachkapitalerhéhungen verwendet
werden konnen. Bei der Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital haben die
Aktiondre der Gesellschaft grundsitzlich ein Bezugsrecht. Der Vorstand soll je-
doch ermiéchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionédre auszuschlie3en:

1. um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionédre auszunehmen;

2. wenn im Fall einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlage der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits notierten Aktien gleicher
Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des
Ausgabebetrages durch Vorstand und Aufsichtsrat nicht wesentlich unter-
schreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung oder — falls dieser
Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung ins-
gesamt 10 % des Grundkapitals nicht {iberschreiten; beim Gebrauchma-
chen dieser Ermédchtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Er-
méachtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen;;

3. wenn im Fall einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen die Gewihrung
der Aktien zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmenstei-
len oder Beteiligungen an Unternehmen (einschlieflich der Erhéhung be-
stehender Beteiligungen) oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen
gegen die Gesellschaft erfolgt;

4.  soweit es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft aus-
gegebenen Optionsscheine und/oder Wandelschuldverschreibungen ein
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Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewihren, wie es ihnen
nach Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts zustehen wiirde.

Das Bezugsrecht soll zunédchst fiir Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden kon-
nen. Damit soll die Abwicklung einer Aktienausgabe mit Bezugsrecht der Akti-
ondre erleichtert werden. Spitzenbetrdge kénnen sich aus dem jeweiligen Emis-
sionsvolumen und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhiltnisses erge-
ben. Der Wert von Spitzenbetrdgen je Aktiondr ist in der Regel gering, der
Aufwand fiir die Ausgabe von Aktien ohne einen Bezugsrechtsausschluss fiir
Spitzenbetrdge dagegen erheblich hoher. Der Ausschluss dient daher der Prakti-
kabilitdt und der erleichterten Durchfithrung einer Aktienausgabe.

Das Bezugsrecht soll ferner ausgeschlossen werden kénnen, wenn im Fall einer
Kapitalerhhung gegen Bareinlage der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis der bereits notierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum
Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabebetrages durch Vorstand und
Aufsichtsrat nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegebenen Aktien im Zeitpunkt der Ausiibung des Wirksamwer-
dens dieser Erméchtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt
der Austibung dieser Ermachtigung insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
Uberschreiten. Diese Erméchtigung setzt die Gesellschaft in die Lage, auch
kurzfristig einen Kapitalbedarf zu decken und auf diese Weise Marktchancen
schnell und flexibel zu nutzen. Dem Bediirfnis der Aktionire nach Verwisse-
rungsschutz fiir ihren Anteilsbesitz wird zum einen mittels der Begrenzung auf
10 % des Grundkapitals Rechnung getragen. Zum anderen wird Verwisserungs-
schutz dadurch gewihrleistet, dass beim Gebrauchmachen dieser Erméchtigung
unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG der Ausschluss
des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG zu beriicksichtigen ist. Da die neuen Aktien nahe am Borsenkurs
platziert werden, konnen zudem diejenigen Aktiondre, die ihre Beteiligungsquo-
te erhalten méchten, den hierfiir erforderlichen Aktienanteil zu annzhernd glei-
chen Bedingungen iiber die Borse erwerben.

Das Bezugsrecht soll auch im Fall einer gegen Sacheinlage durchzufithrenden
Aktienausgabe ausgeschlossen werden konnen, wenn die Gewihrung der Aktien
zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteili-
gungen an Unternehmen (einschlieBlich der Erhéhung bestehender Beteiligun-
gen) erfolgt. Hierdurch sollen Unternehmensakquisitionen erleichtert werden.
Die Gesellschaft agiert auf dem sich schnell entwickelnden Markt der Tele-

Seite 2



8 ® @ all around communication

< 0

kommunikation, in dem sie ihre Marktposition stetig verfestigen und stirken
muss. Hierzu gehort es auch, andere Unternehmen oder Unternehmensteile zu
erwerben bzw. sich an anderen Unternehmen zu beteiligen. Im Rahmen solcher
Akquisitionen bestehen Verkaufer nicht selten darauf, Aktien als Gegenleistung
zu erhalten, da dies fiir sie attraktiver sein kann als ein Barverkauf. Die Mog-
lichkeit, Aktien als Akquisitionswéhrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft den
notwendigen Spielraum, sich bietende Erwerbsgelegenheiten schnell und flexi-
bel auszunutzen. Hierfiir muss das Bezugsrecht der Aktionire ausgeschlossen
werden kénnen. Da derartige Akquisitionen meist kurzfristig erfolgen, kénnen
sie in der Regel nicht von der nur einmal jéhrlich stattfindenden Hauptversamm-
lung beschlossen werden. Es bedarf eines genehmigten Kapitals, auf das der
Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — schnell zugreifen kann. Die
Méglichkeit, im Einzelfall Forderungen gegen die Gesellschaft durch die Aus-
gabe von Aktien der Gesellschaft zuriickfiihren zu koénnen, hat ebenfalls den
Vorteil, dass eine Belastung der Liquiditit vermieden wird. Zwar kommt es bei
einem Bezugsrechtsausschluss zu einer Verringerung der Beteiligungsquote der
Aktionére; die Nutzung von Aktien als Akquisitionswihrung sowie zur Einbrin-
gung von Forderungen gegen die Gesellschaft wire jedoch bei eingeriumtem
Bezugsrecht nicht moglich. Im Rahmen einer jeden Kapitalerhéhung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre wird der Vorstand sorgfiltig priifen, ob
er unter Berticksichtigung der Interessen der Gesellschaft sowie des Interesses
der Aktiondre am Schutz ihrer Beteiligungsquote von dem eingerdumten ge-
nehmigten Kapital sowie der Erméichtigung zum Bezugsrechtsausschluss Ge-
brauch machen wird. Nur wenn den Belangen der Aktionire gebiihrend Rech-
nung getragen wird und der Aufsichtsrat dem zustimmt, wird das Kapital der
Gesellschaft auf diesem Weg erhoht.

SchlieBlich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden, soweit es erforderlich
ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft ausgegebenen Optionsscheine
und/oder Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien in
dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- bzw.
Wandlungsrechts zustehen wiirde. Dieser Bezugsrechtsausschluss ist nicht zu-
letzt deshalb erforderlich und angemessen, um die genannten Personen in glei-
chem Mafle wie Aktiondre vor Verwisserung ihrer Rechte zu schiitzen. Durch
den Bezugsrechtsausschluss kann den Inhabern von Wandlungs- und Options-
rechten bzw. Wandlungspflichten so ein Bezugsrecht auf neue Aktien in glei-
cher Weise gewihrt werden, wie es ihnen zustiinde, wenn sie von ihrem Um-
tausch- oder Optionsrecht vor der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung Gebrauch
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gemacht hédtten. Die Inhaber werden mit anderen Worten behandelt, als seien sie
bereits Aktiondr. Hierdurch wird vor allem eine Platzierung von Wandlungs-/
Optionsschuldverschreibungen am Kapitalmarkt erleichtert.

Bei Abwigung aller genannten Umsténde hélt der Vorstand die vorgeschlagene
Erméchtigung zum Bezugsrechtausschluss in den genannten Fillen aus den auf-
gezeigten Griinden fiir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktiondren fiir
angemessen. Der Vorstand wird der Hauptversammlung iiber jede Ausnutzung
der Erméchtigung berichten.

Diisseldorf, 19. Juni 2012

gez. Petet Zils gez. Bernhard Seidl gez. Achim Theis
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